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NEWS

L'indépendance monétaire
americaine mise a I'épreuve

A l'approche de la prochaine réunion de la Fed, oli un maintien des taux est largement attendu, la convocation,
le 11 janvier, de Jerome Powell par le ministére de la Justice vient s’ajouter a une série de tensions persistantes
entre la Réserve fédérale et la Maison Blanche. Cet épisode, qui intervient alors que le mandat de Powell arrive
a échéance cet été, souleve des interrogations sur la capacité de la banque centrale a exercer pleinement ses
fonctions en toute indépendance.

Apres une série de baisses de taux au quatrieme trimestre de 2025, la Fed adopte une posture prudente en ce
début d’année. Linflation, établie a 2.7 % en décembre, évolue conformément aux prévisions, tandis que des
indicateurs de I'emploi moins favorables signalent un ralentissement du marché du travail. Dans ce contexte,
les marchés jugent trés improbable une nouvelle réduction des taux a court terme. Une perspective qui déplait
ouvertement a Donald Trump, qui milite depuis longtemps pour une baisse rapide et significative des taux d’intérét
qui lui permettrait de stimuler la croissance économique a lapproche des élections de mi-mandat en novembre.

Pourquoi l'indépendance de la Fed est importante pour les marchés? Une banque centrale pergue comme
influencée dans sa prise de décisions risquerait de perdre en crédibilité, ce qui pourrait entrainer une hausse
de l'inflation, des taux d’intérét a long terme plus élevés et un renchérissement du crédit pour les ménages et
les entreprises. La confiance des investisseurs internationaux pourrait également étre affectée, certains acteurs
évaluant déja l'impact potentiel sur la solidité financiere du pays: selon l'agence de notation Fitch, une remise
en cause de 'autonomie de la Fed pourrait peser négativement sur la note de crédit des Etats-Unis.

Reste a voir comment la Fed parviendra a préserver son autonomie dans les mois a venir et comment les marchés
intégreront ces signaux dans leurs scénarios.
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