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LE SOUS-JACENT DU MOIS

Safran:au sommet
Mmais attention aux trous d’'air

Un cours de Bourse en progression de plus de 35 % depuis un an*, un chiffre d’affaires en hausse de 11 a 31 milliards
d’euros sur les quinze dernieres années. .. Safran tire fierement son épingle du jeu en ce début 2026. La création de
valeur industrielle en Europe du motoriste et équipementier aéronautique est d’autant plus forte que ces bonnes
performances se sont faites sans dilution massive ni explosion de la dette avec une génération de liquidités robuste.

Safran, fleuron de l'industrie francaise et détenteur de savoir-faire uniques, a bien entendu profité du boom du
secteur de la défense en Europe (40 % de son chiffre d’affaires) et d’un carnet de commandes qui ne désemplit pas
dans l'aviation civile. Le groupe bénéficie effectivement de la forte reprise du trafic aérien mondial, qui soutient la
demande pour ses moteurs et ses activités de services, particulierement rentables sur la durée. Sa position dominante
dans les moteurs de nouvelle génération lui assure une visibilité élevée et des flux de trésorerie récurrents.

En paralléle, la dynamique de ses activités d’équipements et de défense apporte une diversification appréciée par le
marché dans un environnement géopolitique incertain. La discipline opérationnelle du groupe, sa capacité a préserver
ses marges malgré les tensions industrielles, ainsi qu’une communication jugée rassurante sur ses perspectives,
renforcent la confiance des investisseurs.

Atteignant désormais des niveaux stratosphériques, les valorisations suscitent inévitablement des interrogations.
Dans ce contexte, le marché pourrait mal tolérer la moindre contrariété...

Société Générale Produits de Bourse permet d’investir avec de leffet de levier via ses Warrants, Turbos, Leverage et
Short ainsi que de se positionner sur des scénarios de marché alternatifs (faibles variations) avec des Bonus Cappés
ou des Discounts.

Léa Jézéquel
Société Générale Produits de Bourse, 23 février 2026
* Source: Reuters, 19/02/2026

Produits pouvant intégrer un effet de levier présentant un risque de perte du capital en cours de vie et a I'échéance. Ces produits s'adressent a des investisseurs avertis possédant
suffisamment d'expérience pour comprendre leurs caractéristiques et pour en évaluer les risques et capables de suivre leur évolution en temps réel. Les données relatives aux
performances passées ont trait a des périodes passées et ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs. Ceci est valable également pour ce qui est des données historiques
de marché



