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VOUS AVEZ DES QUESTIONS ? NOUS AVONS LES REPONSES...

Pourquoi le prix d'exercice et |a
barriere désactivante de mon
Turbo lllimité varie dans le temps?

SG BOURSE

Les Turbos permettent aux investisseurs de s’exposer aux variations d’un sous-jacent, a la hausse (Call) comme
a la baisse (Put), sans avoir a payer son prix total. Lors de 'achat d’un Turbo, Société Générale prend en charge
une partie de l'investissement correspondant au prix d’exercice (Strike). Par exemple, 'achat d’un Turbo Call
avec un prix d’exercice de 80 € sur un sous-jacent qui cote a 100 € signifie que ’émetteur finance 80 €, laissant
20 €ala charge delinvestisseur. Ce mécanisme permet de bénéficier d’un effet de levier plus ou moins important.
Pour les Turbos a maturité définie, les codits liés a ce financement sont connus a 'avance et sont donc directement
intégrés dans le prix du produit des son émission. En revanche, pour les Turbos Illimités, les colits liés au
financement ne sont pas connus a 'avance car la durée de détention est par définition indéterminée. Uémetteur
va donc refléter ces colits dans le temps, en ajustant quotidiennement le prix d’exercice du produit: il est ajusté
ala hausse pour les Turbos Call et a la baisse pour les Turbos Put.

En parallele, la barriére désactivante est également ajustée afin de maintenir la cohérence du produit: elle est
modifiée le premier jour ouvré de chaque mois pour les Turbos Illimités, et quotidiennement pour les Turbos
BEST, dont la barriere est au méme niveau que le strike.

Enfin, d’autres événements affectant le cours du sous-jacent, comme le détachement de dividendes ou le
roulement de futures, vont également donner lieu a des ajustements du strike et de la barriére désactivante, afin
de garantir la neutralité de ces opérations sur le prix du produit.
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