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VOUS AVEZ DES QUESTIONS ? NOUS AVONS LES REPONSES...

Comment choisir la maturité
d'un Warrant selon son horizon
d’'investissement?

SG BOURSE

Lorsqu’un investisseur sélectionne un Warrant, l'attention se porte souvent sur le sens et le prix d’exercice. La
maturité est pourtant un parametre déterminant: elle détermine le temps dont dispose le scénario anticipé pour
se réaliser.

La prime d’un Warrant se décompose en une valeur intrinséque et une valeur temps. Cette derniére correspond a
la probabilité, pour le produit, de gagner en valeur d’ici I'échéance. Elle diminue a mesure que le temps passe, et
ce phénomene n’est pas linéaire: 'érosion s’accélere a 'approche de la maturité. Autrement dit, un mois de détention
ne colite pas la méme chose selon qu’il reste un an ou seulement quelques semaines avant l'’échéance: plus on se
rapproche du terme, plus le temps qui passe pese sur la valeur du produit.

Ce mécanisme explique l'arbitrage principal entre les différentes maturités proposées. Une échéance rapprochée
s’accompagne généralement d’un prix d’achat plus faible et d’un effet de levier plusimportant, mais elle laisse peu
de marge si le mouvement attendu tarde a se produire. Une échéance plus lointaine colite davantage a 'achat et
offre un levier plus modéré, en contrepartie d’'une durée plus longue pour que le scénario se matérialise. Dans les
deux cas, I'investisseur s’expose a un risque de perte totale du capital investi si le sous-jacent n’évolue pas dans le
sens anticipé.

La maturité influence également la facon dont le produit réagit aux mouvements du marché. Un Warrant a échéance
lointaine est davantage influencé par le climat général du marché et son niveau d’agitation, tandis qu’un Warrant
proche de ’échéance dépend surtout du temps restant et du chemin parcouru par le sous-jacent.

En pratique, plusieurs éléments peuvent étre pris en compte: la durée estimée du scénario envisagé, la marge que
l'on souhaite conserver entre cet horizon et '’échéance du produit et le prix d’achat que l'on est prét a accepter.
Lécart entre 'horizon de détention envisagé et I'échéance choisie constitue I'un des points d’attention les plus
fréquents.

La gamme de Produits de Bourse propose des maturités variées afin de couvrir différents horizons. Le choix d’une
échéancereléve d’une analyse propre a chaque investisseur, en fonction de sa stratégie, de son horizon de placement
et de satolérance au risque.
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